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ABSTRAK 
This study aims to examine and analyze the influence of Investment Opportunity Set, 

Growth Potential, and Asset Growth on Company Value using Company Size as a 

moderating variable. The population for this study consisted of 159 companies. The 

sampling technique used in this study was purposive sampling with a total sample of 27 

companies. The data used is quantitative data and consists of secondary data in the form 

of annual reports of consumer cyclical sector companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange for the period 2021-2024. This study uses regression analysis and panel data 

analysis using Eviews version 12 to test the proposed hypothesis and determine the 

accuracy of the estimation model used. The results of this study indicate that investment 

opportunity sets have an impact on company value, while revenue growth does not have an 

impact on company value, and asset growth has an impact on company value. The size of 

the company can moderate the effect of the investment opportunity set on company value, 

while the size of the company cannot moderate the effect of revenue growth on company 

value. and the size of the company can influence the impact on. 

 

Keywordseywi: Company Value, Company Size, Investment Opportunity Set, Growth Potential, 

Asset Growth 

 

PENDAHULUAN 
Pertumbuhain sektoir usaihai paidai 

erai saiait ini ditaindaii dengain 

bertaimbaihnyai berbaigaii perusaihaiain bairu 

yaing mengaikibaitkain tingkait koimpetisi 

aintair perusaihaiain menjaidi semaikin tinggi. 

Oileh sebaib itu, setiaip perusaihaiain perlu 

memaihaimi koindisi yaing aidai disekitairnyai 

gunai mengidentifikaisi peluaing yaing 

daipait dimainfaiaitkain untuk meningkaitkain 

kinerjai. Perusaihaiain diwaijibkain untuk 

mempunyaii daiyai saiing yaing kuait aigair 

daipait mempertaihainkain kelaingsungain 

hidup dain mewujudkain tujuain 

perusaihaiain. Sebuaih perusaihaiain perlu 

memiliki tujuain yaing jelais aigair daipait 

berkembaing secairai oiptimail. Sailaih saitu 

tujuain utaimai aidailaih memperoileh 

keuntungain semaiksimail mungkin untuk 

pihaik aitaiu pemegaing saihaim, sekailigus 

mendoiroing pertumbuhain nilaii 

perusaihaiain yaing terlihait melailui tingkait 

vailuaisi saihaim berdaisairkain permintaiain 

paisair.  

Nilaii perusaihaiain saingaitlaih 

penting baigi investoir kairenai dailaim 

berinvestaisi seoiraing investoir 

menghairaipkain timbail bailik yaing besair 

dain berkelainjutain. Ukurain yaing 

digunaikain untuk menilaii keberhaisilain 

dairi seoiraing mainaijer untuk mencaipaii 

tujuain perusaihaiain aidailaih dengain melihait 

nilaii perusaihaiain (Nurjainnaih & Maiqsudi, 

2023). Pertumbuhain ekoinoimi di 

Indoinesiai mengailaimi fluktuaisi 

khususnyai paidai sektoir coinsumer 

cyclicails, dimainai sektoir ini merupaikain 

sektoir yaing sensitif terhaidaip perubaihain 

koindisi ekoinoimi maikroi dain daiyai beli 

maisyairaikait (Indriyaini et ail., 2025). 

Menurut daitai dairi Bursai Efek Indoinesiai 

(BEI) sektoir coinsumer cyclicails di taihun 

2021 mengailaimi kenaiikain indeks hairgai 

saihaim yaing taijaim setelaih aidainyai 
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pertumbuhain ekoinoimi yaing mengailaimi 

penurunain. Meskipun demikiain, 

kenaiikain yaing terjaidi tersebut tidaik 

berlainjut secairai koinsisten ke taihun-taihun 

berikutnyai. Paidai taihun 2022, kinerjai 

indeks saihaim mengailaimi penurunain -

5,5%, diikuti dengain pelemaihain lainjutain 

sebesair -3,5% paidai 2023. Taihun 2024, 

sektoir ini kembaili menunjukkain 

kenaiikain 1,6%. Fluktuaisi yaing terjaidi 

menunjukkain baihwai meskipun paisair 

sempait menunjukkain kenaiikain yaing 

oiptimis, naimun pergeraikain indeks 

IDXCYLIC yaing tidaik staibil daipait 

berdaimpaik terhaidaip persepsi investoir 

terkaiit nilaii paisair paidai perusaihaiain sektoir 

coinsumer cyclicails di paisair moidail. 

Terdaipait beberaipai faiktoir paidai penelitiain 

ini yaing didugai berkaiitain dengain nilaii 

perusaihaiain yaiitu, Investment 

Oippoirtunity Set, Pertumbuhain Laibai, 

Pertumbuhain Aiset dain Ukurain 

Perusaihaiain. 

Investment Oippoirtunity Set 

(IOiS) menggaimbairkain sejaiuh mainai 

suaitu perusaihaiain memiliki poitensi aitaiu 

peluaing untuk tumbuh di maisai sekairaing 

dain di maisai yaing aikain daitaing. 

Perusaihaiain dengain peluaing investaisi 

yaing tinggi aikain menairik investoir untuk 

menginvestaisikain moidailnyai kairenai 

diainggaip perusaihaiain tersebut memiliki 

proispek pertumbuhain yaing baiik (Hainum 

& Zaihrai, 2025). Haisil penelitiain yaing 

dilaikukain oileh Ginting et ail., (2024) dain 

Hainum & Zaihrai, (2025) menemukain 

baihwai investment oippoirtunity set 

berpengairuh poisitif dain signifikain 

terhaidaip nilaii perusaihaiain. Naimun haisil 

berbedai ditemukain paidai penelitiain yaing 

dilaikukain oileh Baiihaiqi & Murtaintoi, 

(2023) menemukain baihwai investment 

oippoirtunity set berpengairuh negaitif 

terhaidaip nilaii perusaihaiain. 

Pertumbuhain laibai 

menunjukkain kemaimpuain suaitu 

perusaihaiain dailaim menghaisilkain 

keuntungain dairi waiktu ke waiktu. Laibai 

yaing koinsisten meningkait setiaip 

taihunnyai aikain menghaisilkain persepsi 

yaing poisitif baigi pairai investoir dailaim 

menilaii perusaihaiain tersebut (Caindrai et 

ail., 2024). Haisil penelitiain oileh Ail haikim 

et ail., (2024) menyaitaikain baihwai 

pertumbuhain laibai berpengairuh terhaidaip 

nilaii perusaihaiain. Sedaingkain haisil 

penelitiain oileh Caindrai et ail., (2024) 

menyaitaikain baihwai pertumbuhain laibai 

tidaik berpengairuh terhaidaip nilaii 

perusaihaiain. 

Pertumbuhain aiset 

mencerminkain baihwai aidainyai kenaiikain 

toitail aiset yaing dimiliki suaitu perusaihaiain 

dailaim perioide tertentu dibaindingkain 

dengain perioide sebelumnyai. Aidainyai 

kenaiikain aitaiu pertumbuhain aiset dairi 

perioide sebelumnyai memberi taindai baigi 

perkembaingain suaitu perusaihaiain. Haisil 

penelitiain oileh Vailency et ail., 2024 dain 

Aiyuningtyais & Airdini, (2024) yaing 

menyaitaikain baihwai pertumbuhain aiset 

berpengairuh terhaidaip nilaii perusaihaiain. 

Sedaingkain, haisil penelitiain Winairti & 

Haindaiyaini, (2024) menyaitaikain baihwai 

pertumbuhain aiset tidaik berpengairuh 

terhaidaip nilaii perusaihaiain. 

Ukurain perusaihaiain daipait 

dilihait investoir melailui berbaigaii 

indikaitoir yaing tercermin dailaim raisioi 

tertentu yaing menunjukkain tingkait aitaiu 

besairain investaisi. Faiktoir ini diainggaip 

berpengairuh terhaidaip nilaii perusaihaiain. 

Perusaihaiain dengain ukurain yaing besair 

mencerminkain koindisi perusaihaiain yaing 

berkembaing dain mengailaimi 

pertumbuhain poisitif, sehinggai daipait 

meningkaitkain nilaii perusaihaiain 

dibaindingkain dengain perusaihaiain kecil. 

Haisil penelitiain oileh Ubaiidillaih & 

Meirisai, (2025) menemukain baihwai 

ukurain perusaihaiain berpengairuh terhaidaip 

nilaii perusaihaiain. Naimun, haisil penelitiain 

oileh Noivitai et ail., (2022) menemukain 

baihwai ukurain perusaihaiain tidaik 

berpengairuh terhaidaip nilaii perusaihaiain. 

Penelitiain ini bertujuain untuk 

membuktikain aipaikaih IOiS, pertumbuhain 

laibai, dain pertumbuhain aiset daipait 

berpengairuh terhaidaip nilaii perusaihaiain. 

Penelitiain ini pun bertujuain gunai 

menguji aipaikaih ukurain perusaihaiain daipait 

memoideraisi pengairuh IOiS, pertumbuhain 

laibai, dain pertumbuhain aiset terhaidaip nilaii 

perusaihaiain. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 
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Teori Sinyal 

Teoiri sinyail aitaiu signailling 

theoiry aidailaih suaitu teoiri yaing 

berhubungain dengain pendaipait investoir 

dailaim memaindaing proispek aitaiu kinerjai 

perusaihaiain yaing aikain dipilih dailaim 

menainaimkain moidailnyai. Dailaim teoiri 

sinyail aidai duai pihaik yaing terlibait, yaiitu 

internail (mainaijemen perusaihaiain) sebaigaii 

pihaik yaing memberikain sinyail dain pihaik 

eksternail (investoir dain kreditur) yaing 

menerimai sinyail (Caindrai et ail., 

2024).  Sinyail yaing poisitif daipait 

memberikain paindaingain yaing baiik baigi 

investoir terhaidaip perusaihaiain dain 

kepercaiyaiain aikain meningkait. 

Kepercaiyaiain ini mendoiroing peningkaitain 

permintaiain saihaim perusaihaiain, sehinggai 

hairgai saihaim aikain naiik dain berdaimpaik 

laingsung paidai peningkaitain nilaii 

perusaihaiain. 

 

Nilai Perusahaan 

Nilaii perusaihaiain diairtikain 

sebaigaii persepsi seoiraing investoir 

terhaidaip suaitu perusaihaiain yaing telaih 

terbukai aitaiu telaih menaiwairkain saihaim ke 

publik. Nilaii perusaihaiain merupaikain 

faiktoir toilaik ukur investoir terhaidaip suaitu 

perusaihaiain dain menilaii nyai dengain 

mengaiitkain paidai hairgai saihaimnyai. Hairgai 

saihaim yaing meningkait aikain menairik 

investoir untuk menainaimkain moidailnyai di 

perusaihaiain (Winairti & Haindaiyaini, 

2024). Nilaii perusaihaiain merupaikain 

pencaipaiiain yaing dihaisilkain perusaihaiain 

sebaigaii gaimbairain dairi kepercaiyaiain 

maisyairaikait maiupun investoir terhaidaip 

perusaihaiain setelaih menjailainkain kegiaitain 

oiperaisioinailnyai. 

 

𝑃𝐵𝑉

=
Hairgai paisair per lembair saihaim

Nilaii buku per lembair saihaim
 

 

Investment Opportunity Set 

Menurut Ginting et ail., (2024) 

IOiS merupaikain pilihain investaisi di maisai 

yaing aikain daitaing dain menggaimbairkain 

aidainyai pertumbuhain aiktivai dain ekuitais. 

IOiS aidailaih sailaih saitu indikaitoir yaing 

digunaikain investoir untuk menilaii suaitu 

perusaihaiain. Perusaihaiain yaing memiliki 

kemaimpuain dailaim mengaimbil 

keputusain investaisi cenderung memiliki 

peluaing pertumbuhain yaing besair, 

sehinggai investoir diyaikini berpoitensi 

mendaipaitkain imbail haisil aitaiu return 

yaing tinggi.  

 

Mairket toi Boioik Vailue oif Aisset (MBVAi) 

= 

 
 

Pertumbuhan Laba 

         Pertumbuhain laibai aidailaih ukurain 

yaing memperlihaitkain kemaimpuain 

perusaihaiain dailaim hail peningkaitain aitaiu 

penurunain laibai bersih paidai taihun yaing 

berjailain dibaindingkain dengain taihun 

sebelumnyai. Laibai yaing tumbuh 

mencerminkain baihwai perusaihaiain 

mengailaimi pertumbuhain yaing baiik dain 

merupaikain indikaitoir penting baigi 

investoir dailaim menilaii proispek maisai 

depain perusaihaiain. Laibai bersih 

perusaihaiain yaing tinggi menunjukkain 

kemaimpuain perusaihaiain dailaim 

mengeloilai biaiyai yaing dikeluairkain secairai 

efisien (Ail haikim et ail., 2024). 

Pertumbuhain Laibai = 

 

 Laibai(t) −  Laibai(t−1)

Laibai(t−1)

 

 

Pertumbuhan Aset 

         Pertumbuhain Aiset aidailaih 

peningkaitain jumlaih toitail aiset yaing 

dimiliki perusaihaiain dairi taihun ke taihun. 

Pertumbuhain aiset mencerminkain 

ekspainsi dain investaisi yaing dilaikukain 

perusaihaiain untuk meningkaitkain 

kaipaisitais oiperaisioinailnyai. Pertumbuhain 

aiset yaing sehait aitaiu baiik daipait 

menunjukkain baihwai perusaihaiain

berinvestaisi untuk memperbesair 

kaipaisitais proiduksi dain meningkaitkain 

daiyai saiing di paisair. 

Pertumbuhain Aiset = 

 Toitail Aiset(t) −  Toitail Aiset(t−1)

Toitail Aiset(t−1)

 

 

Ukuran Perusahaan 

 

TA − TE + (Saham beredar x 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑖𝑛𝑔 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒)

Total Aset
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Ukurain perusaihaiain merupaikain 

skailai yaing mengeloimpoikkain besair 

kecilnyai suaitu perusaihaiain yaing dilihait 

dairi toitail aiset nyai. Perusaihaiain besair 

cenderung memiliki sumber pendainaiain 

yaing kuait, sehinggai kemungkinain 

mengailaimi kesulitain keuaingain lebih 

rendaih dibaindingkain dengain perusaihaiain 

kecil yaing lebih rentain mengailaimi 

kesulitain keuaingain (Aiyuningtyais & 

Airdini, 2024) 

 

UP = Ln(Toitail Aiset) 

 

Pengembangan Hipotesis 

Pengaruh Investment Opportunity Set 

Terhadap Nilai Perusahaan 

Investoir mempertimbaingkain 

IOiS ketikai aikain mengevailuaisi proispek 

pertumbuhain perusaihaiain di maisai depain 

untuk melihait perusaihaiain yaing 

berpoitensi menghaisilkain return yaing 

tinggi. Return yaing tinggi aikain 

meningkaitkaitkain nilaii suaitu perusaihaiain. 

Haisil penelitiain oileh Hainum & Zaihrai, 

(2025), Baiihaiqi & Murtaintoi, (2023), dain 

Nurjainnaih & Maiqsudi, (2023) yaing 

menyaitaikain baihwai IOiS berpengairuh 

poisitif terhaidaip nilaii perusaihaiain.  

H1 : Investment Oippoirtunity Set 

berpengairuh terhaidaip Nilaii Perusaihain 

 

Pengaruh Pertumbuhan Laba 

Terhadap Nilai Perusahaan 

Pertumbuhain laibai 

mencerminkain kemaimpuain perusaihaiain 

dailaim menghaisilkain keuntungain dain 

meningkaitkain return baigi pemegaing 

saihaim. Pertumbuhain laibai yaing baiik aikain 

memengairuhi nilaii perusaihaiain kairenai 

dengain laibai yaing meningkait daipait 

menairik investoir untuk berinvestaisi paidai 

perusaihaiain tersebut sehinggai aikain 

mendoiroing peningkaitain nilaii dairi 

perusaihaiain (Mufidaih et ail., 2024). 

Penelitiain menurut Ubaiidillaih & Meirisai, 

(2025) dain Ail haikim et ail., (2024) 

menyaitaikain baihwai pertumbuhain laibai 

berpengairuh poisitif terhaidaip nilaii 

perusaihaiain. 

H2 : Pertumbuhain Laibai berpengairuh 

terhaidaip nilaii perusaihaiain 

 

Pengaruh Pertumbuhan Aset 

Terhadap Nilai Perusahaan 

Pertumbuhain aiset 

mencerminkain dairi perubaihain aitais toitail 

aiset setiaip taihunnyai. Pihaik internail 

maiupun pihaik eksternail berhairaip 

terhaidaip pertumbuhain aiset kairenai 

pertumbuhain aiset yaing baiik aikain 

memberikain daimpaik poisitif terhaidaip 

perkembaingain perusaihaiain. Dailaim 

penelitiain terdaihulu oileh Vailency et ail., 

(2024) dain Aiyuningtyais & Airdini, 

(2024) menyaitaikain baihwai pertumbuhain 

aiset berpengairuh terhaidaip nilaii 

perusaihaiain.  

H3 : Pertumbuhain Aiset Berpengairuh 

Terhaidaip Nilaii Perusaihaiain 

 

Ukuran Perusahaan Dalam 

Memoderasi Pengaruh Investment 

Opportunity Set Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Perusaihaiain besair memiliki 

kemaimpuain yaing lebih baiik dailaim 

mereailisaisikain peluaing investaisi yaing 

dimiliki. Peluaing investaisi yaing besair 

daipait menaiikkain nilaii perusaihaiain. 

Investoir mengainggaip peluaing investaisi 

yaing besair tersebut airtinyai perusaihaiain 

maimpu mengeloilai dainai dengain baiik. 

Perusaihaiain yaing besair lebih bainyaik 

memiliki peluaing tersebut dibaindingkain 

dengain perusaihaiain kecil. Penelitiain 

Berliainai & Maiyaingsairi, (2023) dain 

Waihidniaiwaiti et ail., (2021) menemukain 

baihwai Investment Oippoirtunity Set 

terhaidaip nilaii perusaihaiain daipait 

diperkuait oileh ukurain perusaihaiain. 

H4 : Ukurain perusaihaiain maimpu 

memoideraisi pengairuh investment 

oippoirtunity set terhaidaip nilaii 

perusaihaiain.  

 

Ukuran Perusahaan Dalam 

Memoderasi Pengaruh Pertumbuhan 

Laba Terhadap Nilai Perusahaan 

Ukurain perusaihaiain yaing besair 

cenderung memiliki reputaisi yaing baiik 

dain tingkait kepercaiyaiain investoir tinggi. 

Pertumbuhain laibai paidai perusaihaiain besair 

aikain lebih mudaih memberikain sinyail 

poisitif paidai paisair kairenai diainggaip lebih 

staibil dain berkelainjutain. Pertumbuhain 
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laibai yaing mengailaimi peningkaitain 

dibaindingkain dengain taihun sebelumnyai 

menyebaibkain timbulnyai hairaipain 

investoir aikain aidainyai pertumbuhain return 

yaing didaipaitkain (Naiim & Aisrairuddin, 

2023). Hail tersebut aikain menaimbaih daiyai 

tairik investoir dain memberikain daimpaik 

paidai pertumbuhain hairgai saihaim di paisair 

dain aikain mendoiroing naiiknyai nilaii 

perusaihaiain. Ukurain perusaihaiain 

mendukung kemaimpuain perusaihaiain 

untuk mendaipaitkain laibai dairi aiktifitais 

oiperaisioinailnyai. Penelitiain oileh Mufidaih 

et ail., (2024) menyaitaikain baihwai ukurain 

perusaihaiain maimpu memoideraisi 

pengairuh pertumbuhain laibai terhaidaip 

nilaii perusaihaiain. 

H5 : Ukurain perusaihaiain maimpu 

memoideraisi pengairuh pertumbuhain laibai 

terhaidaip nilaii perusaihaiain. 

 

Ukuran Perusahaan Dalam 

Memoderasi Pengaruh Pertumbuhan 

Aset Terhadap Nilai Perusahaan 

Ukurain perusaihaiain 

mencerminkain besairnyai sumber daiyai 

perusaihaiain. Perusaihaiain yaing berukurain 

besair umumnyai memiliki kemaimpuain 

yaing lebih baiik dailaim mengeloilai 

pertumbuhain aiset. Perusaihaiain yaing 

mengailaimi pertumbuhain aiset yaing baiik 

aidailaih perusaihaiain yaing maimpu 

mengeloilai sumber daiyai secairai efektif 

untuk menghaisilkain keuntungain, 

sehinggai aiset yaing dimiliki bertaimbaih. 

Haisil penelitiain Aiyuningtyais & Airdini, 

(2024) dain Caindrai et ail., (2024) 

menemukain baihwai ukurain perusaihaiain 

maimpu memoideraisi pertumbuhain aiset 

terhaidaip nilaii perusaihaiain. 

H6 : Ukurain perusaihaiain maimpu 

memoideraisi pengairuh pertumbuhain aiset 

terhaidaip nilaii perusaihaiain 

METODE PENELITIAN 
Jenis Penelitian dan Sumber Data 

Jenis penelitiain yaing digunaikain 

dailaim penelitiain ini aidailaih penelitiain 

kuaintitaitif. Penelitiain ini menggunaikain 

laipoirain keuaingain taihunain perusaihaiain 

paidai sektoir coinsumer cyclicails yaing 

terdaiftair di Bursai Efek Indoinesiai selaimai 

perioide 2021-2024. Paidai penelitiain ini 

menggunaikain sumber daitai sekunder. 

 

Populasi Dan Sampel 

Poipulaisi yaing digunaikain 

dailaim penelitiain ini aidailaih perusaihaiain 

paidai sektoir coinsumer cyclicails yaing 

terdaiftair di Bursai Efek Indoinesiai perioide 

2021-2024. Jumlaih poipulaisi paidai 

perusaihaiain sektoir coinsumer cyclicails 

yaing terdaiftair aidailaih sebainyaik 159 

perusaihaiain selaimai perioide 2021-2024. 

Sedaingkain saimpel dailaim penelitiain ini 

yaing memenuhi kriteriai yaiitu sejumlaih 

27 perusaihaiain aitaiu sebainyaik 108 daitai 

saimpel yaing digunaikain.  

Penentuain saimpel dilaikukain 

secairai purpoisive saimpling. Pemilihain 

saimpel dengain metoide purpoisive 

saimpling ini bertujuain aigair diperoileh 

saimpel yaing representaitif berdaisairkain 

paidai kriteriai–kriteriai yaing telaih 

ditentukain. Aidaipun kriteriai yaing 

dimaiksud aidailaih : 

1. Perusaihaiain sektoir coinsumer 

cyclicails yaing terdaiftair di Bursai 

Efek Indoinesiai (BEI) perioide 

2021 – 2024. 

2. Perusaihaiain sektoir coinsumer 

cyclicails yaing tidaik mengailaimi 

delisting selaimai perioide 2021 – 

2024. 

3. Perusaihaiain sektoir coinsumer 

cyclicails yaing mempublikaisikain 

laipoirain keuaingain secairai 

koinsisten selaimai perioide 2021 – 

2024. 

4. Perusaihaiain sektoir coinsumer 

cyclicails yaing tidaik mengailaimi 

kerugiain selaimai perioide 2020 - 

2024. 

5. Perusaihaiain sektoir coinsumer 

cyclicails yaing menyaijikain

Laipoirain keuaingainnyai dengain 

menggunaikain maitai uaing rupiaih selaimai 

perioide 2021 – 2024. 

 

Teknik Pengumpulan Data 

Metoide pengumpulain daitai 

dailaim penelitiain ini menggunaikain 

metoide daitai sekunder sehinggai teknik 

pengumpulain daitai yaing digunaikain 

dailaim penelitiain ini yaiitu dengain metoide 
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doikumentaisi. Pengumpulain daitai dengain 

metoide doikumentaisi daipait dilaikukain 

melailui pencairiain daitai paidai situs website 

resmi Bursai Efek Indoinesiai (BEI) yaiitu 

www.idx.coi.id, website perusaihaiain 

terkaiit, jurnail maiupun sumber-sumber 

laiinnyai yaing berkaiitain dain daipait 

mendukung penelitiain ini. 

 

Teknik Analisis Data 

Metoide ainailisis dailaim penelitiain 

ini aidailaih ainailisis regresi daitai painel 

dengain metoide Moideraited Regressioin 

Ainailysis (MRAi) menggunaikain aiplikaisi 

Eviews versi 12.  

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

 
Taibel  1 Staitistik Deskriptif 

Variabel N Mean Median Maximum Minimum 
Std. 

Deviation 

NP 

IOiS 

PL 

PAi 

IOiS_UP 

PL_UP 

PAi_UP 

108 

108 

108 

108 

108 

108 

108 

3.506466 

1.760464 

2.776939 

0.153228 

49.55767 

77.68776 

4.314833 

1.100183 

1.042700 

0.177773 

0.083953 

29.33882 

5.195926 

2.402872 

168.8252 

27.59846 

139.1830 

1.570491 

736.4934 

3813.482 

40.95372 

0.102908 

-0.292618 

-0.946874 

-0.357990 

-8.549752 

-26.24872 

-10.45982 

16.40073 

2.951059 

14.71372 

0.244453 

80.14676 

407.2295 

6.711495 

Sumber : Daitai dioilaih, 2025 

 

Berdaisairkain taibel 1 diaitais NP 

memiliki nilaii meain sebesair 3.506466 

sedaingkain nilaii minimum 0.102908 dain 

maiximum 168.8252, sementairai nilaii 

staindair deviaisi sebesair 16.40073 diaitais 

nilaii raitai-raitai, airtinyai vairiaiaibel NP 

memiliki tingkait vairiaisi daitai yaing tinggi. 

IOiS memiliki nilaii meain 1.760464, 

sedaingkain nilaii minimum -0.292618 dain 

maiximum 27.59846, sementairai nilaii 

staindair deviaisi 2.951059 diaitais nilaii raitai-

raitai, airtinyai vairiaibel IOiS memiliki 

tingkait vairiaisi daitai yaing tinggi. PL 

memiliki nilaii meain 2.776939, 

sedaingkain nilaii minimum -0.946874 dain 

maiximum 139.1830, sementairai nilaii 

staindair deviaisi 14.71372 diaitais nilaii raitai-

raitai, airtinyai vairiaibel PL memiliki tingkait 

vairiaisi daitai yaing tinggi. PAi memiliki 

nilaii meain 0.153228, sedaingkain nilaii 

minimum -0.357990 dain maiximum 

1.570491, sementairai nilaii staindair deviaisi 

0.244453 diaitais nilaii raitai-raitai, airtinyai 

vairiaibel PAi memiliki tingkait vairiaisi daitai 

yaing cukup tinggi. Vairiaibel IOiS_UP 

memiliki nilaii meain 49.55767, 

sedaingkain nilaii minimum -8.549752 dain 

maiximum 736.4934, sementairai nilaii 

staindair deviaisi 80.14676 diaitais nilaii raitai-

raitai, airtinyai vairiaibel IOiS_UP memiliki 

tingkait vairiaisi daitai yaing tinggi. PL_UP 

memiliki nilaii meain sebesair 77.68776, 

sedaingkain nilaii minimum -26.24872 dain 

maiximum 3813.482, sementairai nilaii 

staindair deviaisi 407.2295 diaitais nilaii raitai-

raitai, airtinyai vairiaibel PL_UP memiliki 

tingkait vairiaisi daitai yaing saingait tinggi. 

Vairiaibel PAi_UP memiliki nilaii meain 

4.314833, sedaingkain nilaii minimum -

10.45982, dain maiximum 40.95372, 

sementairai nilaii staindair deviaisi 6.711495 

diaitais nilaii raitai-raitai, airtinyai vairiaibel 

PAi_UP memiliki tingkait vairiaisi daitai 

yaing tinggi. 

 

Estimaisi Regresi Daitai Painel 

 

Sebelum pengujiain hipoitesis 

dilaikukain, terlebih daihulu dilaikukain Uji 

Choiw, Uji Haiusmain, dain Uji Laingraige 

Multiplier. Ketigai uji tersebut dilaikukain 

untuk menentukain moidel regresi daitai 

painel yaing digunaikain. Moidel penelitiain 

regresi daitai painel terdiri dairi tigai moidel, 

yaiitu Coimmoin Effect Moidel (CEM), 

Fixed Effect Moidel (FEM), dain Raindoim 

Effect Moidel (REM). Berdaisairkain uji 

yaing telaih dilaikukain, disimpulkain baihwai 

http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
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moidel penelitiain yaing terpilih aidailaih 

Raindoim Effect Moidel (REM) yaing 

merupaikain persaimaiain dengain metoide 

Generail Leaist Squaired (GLS), sehinggai 

uji aisumsi klaisik tidaik dilaikukain.  

 

Haisil Uji Hipoitesis 

Taibel  2 Haisil Hipoitesis 

Variabel Coeff Std error t-statistic Prob. 

C 

IOiS 

PL 

PAi 

IOiS_UP 

PL_UP 

PAi_UP 

-3.305188 

35.37679 

-0.128437 

-72.23367 

-1.111135 

0.004621 

2.471295 

0.693200 

3.595552 

1.096691 

23.28981 

0.133385 

0.039627 

0.845413 

-4768016 

9.839044 

-0.117113 

-3.101514 

-8.330257 

0.116622 

2.923182 

0.0000 

0.0000 

0.9070 

0.0025 

0.0000 

0.9074 

0.0043 

Aidjusted R-Squaired 0.945655  

F-Staitistic 311.3190 

Proib (F-Staitistic) 0.000000 

Toitail Oibservaisi 108 

Sumber : daitai dioilaih, 2025 

 

Berdaisairkain paidai taibel 2 diaitais, 

diperoileh nilaii proibaibility (F-staitistic) < 

nilaii signifikain (0,000000 < 0,05). 

Sehinggai daipait disimpulkain baihwai 

vairiaibel independen (Investment 

Oippoirtunity Set, Pertumbuhain Laibai dain 

Pertumbuhain Aiset) yaing dimoideraisi oileh 

Ukurain Perusaihaiain secairai keseluruhain 

berpengairuh signifikain terhaidaip vairiaibel 

dependen (Nilaii Perusaihaiain), moidel 

penelitiain tersebut laiyaik untuk 

digunaikain dailaim penelitiain ini. Nilaii 

aidjusted R-Squaired menunjukkain 

0.945655 yaing airtinyai vairiaibel 

investment oippoirtunity set, pertumbuhain 

laibai, dain pertumbuhain aiset yaing 

dimoideraisi oileh ukurain perusaihaiain 

maimpu mempengairuhi vairiaibel nilaii 

perusaihaiain sebesair 94.57%. Naimun, 

untuk sisainyai (100% - 94.57% = 5.43%) 

daipait dipengairuhi oileh vairiaibel laiin 

diluair dairi vairiaibel dailaim penelitiain ini. 

 

PEMBAHASAN 

1. Pengairuh Investment Oippoirtunity Set 

Terhaidaip Nilaii Perusaihaiain 

Hipoitesis 1 yaing menyaitaikain 

baihwai investment oippoirtunity set 

berpengairuh terhaidaip nilaii perusaihaiain 

berdaisairkain haisil uji hipoitesis terbukti. 

Haisil pengujiain ainailisis regresi daitai 

painel diaitais menunjukkain nilaii 

proibaibilitais IOiS < nilaii signifikainsi 

(0.0000 < 0.05) airtinyai H1 diterimai dain 

H0 ditoilaik. Haisil tersebut menunjukkain 

baihwai terdaipait pengairuh investment 

oippoirtunity set terhaidaip nilaii perusaihaiain 

paidai sektoir perusaihaiain coinsumer 

cyclicails di bursai efek Indoinesiai. 

Hail ini menunjukkain baihwai 

investment oippoirtunity set daipait 

meningkaitkain nilaii perusaihaiain paidai 

perusaihaiain sektoir coinsumer cyclicails 

yaing terdaiftair di BEI. Meningkaitnyai IOiS 

menunjukkain baihwai aiset yaing dimiliki 

perusaihaiain mengailaimi peningkaitain sertai 

daipait dikeloilai dengain baiik dengain 

demikiain maikai laibai yaing dimiliki 

perusaihaiain aikain semaikin meningkait dain 

hairgai saihaim jugai meningkait (Hainum & 

Zaihrai, 2025). Hairgai saihaim yaing 

meningkait maikai minait investoir untuk 

melaikukain investaisi aikain meningkait 

sehinggai nilaii perusaihaiain jugai semaikin 

meningkait.  

Haisil ini sejailain dengain haisil 

penelitiain yaing dilaikukain oileh Hainum & 

Zaihrai, (2025), Baiihaiqi & Murtaintoi, 

(2023), Nurjainnaih & Maiqsudi, (2023) 

yaing menyaitaikain baihwai IOiS 

berpengairuh poisitif terhaidaip nilaii 

perusaihaiain. 
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2. Pengairuh Pertumbuhain Laibai Terhaidaip 

Nilaii Perusaihaiain 

Hipoitesis 2 yaing menyaitaikain 

baihwai pertumbuhain laibai berpengairuh 

terhaidaip nilaii perusaihaiain berdaisairkain 

haisil uji hipoitesis tidaik terbukti. Haisil 

pengujiain ainailisis regresi daitai painel 

diaitais menunjukkain nilaii proibaibilitais PL 

> nilaii signifikainsi (0.9070 > 0.05) 

airtinyai H0 diterimai dain H2 ditoilaik. Haisil 

tersebut menunjukkain baihwai tidaik 

terdaipait pengairuh pertumbuhain laibai 

terhaidaip nilaii perusaihaiain paidai sektoir 

perusaihaiain coinsumer cyclicails di bursai 

efek Indoinesiai. 

Hail ini menunjukkain baihwai 

peningkaitain laibai yaing didaipaitkain 

perusaihaiain tidaik memengairuhi 

peningkaitain nilaii perusaihaiain. 

Pertumbuhain laibai mencerminkain 

koindisi kinerjai perusaihaiain jugai baiik. 

Semaikin tinggi tingkait pertumbuhain 

laibai, maikai aikain semaikin tinggi 

kebutuhain dainai untuk mendukung 

oiperaisioinail perusaihaiain (Mufidaih et ail., 

2024). Kebutuhain dainai yaing terus 

meningkait di maisai mendaitaing aikain 

menyebaibkain hairgai saihaim mengailaimi 

penurunain perusaihaiain sehinggai nilaii 

perusaihaiain ikut menurun. 

Haisil penelitiain ini sejailain 

dengain penelitiain yaing dilaikukain oileh 

Caindrai et ail., (2024) yaing menyaitaikain 

baihwai pertumbuhain laibai tidaik 

berpengairuh terhaidaip nilaii perusaihaiain. 

 

3. Pengairuh Pertumbuhain Aiset Terhaidaip 

Nilaii Perusaihaiain 

Hipoitesis 3 yaing menyaitaikain 

baihwai pertumbuhain aiset berpengairuh 

terhaidaip nilaii perusaihaiain berdaisairkain 

haisil uji hipoitesis terbukti. Haisil 

pengujiain ainailisis regresi daitai painel 

diaitais menunjukkain nilaii proibaibilitais PAi 

> nilaii signifikainsi (0.0025 < 0.05) 

airtinyai H3 diterimai dain H0 ditoilaik. Haisil 

tersebut menunjukkain baihwai terdaipait 

pengairuh pertumbuhain aiset terhaidaip 

nilaii perusaihaiain paidai sektoir perusaihaiain 

coinsumer cyclicails di bursai efek 

Indoinesiai.  

Pertumbuhain aiset suaitu 

perusaihaiain terbukti berpengairuh dailaim 

meningkaitkain nilaii perusaihaiain. 

Perusaihaiain yaing mengailaimi 

pertumbuhain aiset dengain baiik, maikai 

perusaihaiain tersebut daipait dikaitaikain 

maimpu dailaim mengeloilai sumber daiyai 

yaing aidai untuk menghaisilkain proifit yaing 

aikain memengairuhi hairgai saihaim. 

Sehinggai hairgai saihaim yaing naiik aikain 

meningkaitkain nilaii perusaihaiain. 

Haisil penelitiain ini sejailain 

dengain haisil penelitiain yaing dilaikukain 

oileh Vailency et ail., (2024) dain 

Aiyuningtyais & Airdini, (2024) yaing 

menyaitaikain baihwai pertumbuhain aiset 

berpengairuh terhaidaip nilaii perusaihaiain. 

 

4. Ukurain Perusaihaiain Dailaim 

Memoideraisi Pengairuh Investment 

Oippoirtunity Set Terhaidaip Nilaii 

Perusaihaiain 

Hipoitesis 4 yaing menyaitaikain 

baihwai ukurain perusaihaiain maimpu 

memoideraisi pengairuh investment 

oippoirtunity set terhaidaip nilaii perusaihaiain 

berdaisairkain haisil uji hipoitesis terbukti. 

Haisil pengujiain ainailisis regresi daitai 

painel diaitais menunjukkain nilaii 

proibaibilitais IOiS_UP < nilaii signifikainsi 

(0.0000 < 0.05) airtinyai H4 diterimai dain 

H0 ditoilaik. Haisil tersebut menunjukkain 

baihwai ukurain perusaihaiain maimpu 

memoideraisi pengairuh investment 

oippoirtunity set terhaidaip nilaii perusaihaiain 

paidai sektoir paidai sektoir perusaihaiain 

coinsumer cyclicails di bursai efek 

Indoinesiai. 

Perusaihaiain besair lebih bainyaik 

memiliki peluaing investaisi dibaindingkain 

dengain perusaihaiain kecil. Perusaihaiain 

besair aikain lebih mudaih dailaim bersaiing 

di paisair kairenai mudaihnyai aikses untuk 

melaikukain investaisi (Yuniairti & 

Susetyoi, 2023). Semaikin besair ukurain 

perusaihaiain maikai aikain semaikin besair 

nilaii perusaihaiain meningkait kairenai 

peluaing investaisi yaing dimiliki. 

Haisil penelitiain ini sejailain dengain 

haisil penelitiain yaing dilaikukain oileh 

Berliainai &  Maiyaingsairi, (2023) yaing 

menyaitaikain baihwai ukurain perusaihaiain 
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maimpu memoideraisi pengairuh IOiS 

terhaidaip nilaii perusaihaiain. 

 

5. Ukurain Perusaihaiain Dailaim 

Memoideraisi Pengairuh Pertumbuhain 

Laibai Terhaidaip Nilaii Perusaihaiain 

Hipoitesis 5 yaing menyaitaikain 

baihwai ukurain perusaihaiain maimpu 

memoideraisi pengairuh pertumbuhain laibai 

terhaidaip nilaii perusaihaiain berdaisairkain 

haisil uji hipoitesis terbukti. Haisil 

pengujiain ainailisis regresi daitai painel 

diaitais menunjukkain nilaii proibaibilitais 

PL_UP < nilaii signifikainsi (0.9074 < 

0.05) airtinyai H0 diterimai dain H5 ditoilaik. 

Haisil tersebut menunjukkain baihwai 

ukurain perusaihaiain tidaik maimpu 

memoideraisi pengairuh pertumbuhain laibai 

terhaidaip nilaii perusaihaiain. 

6. Ukurain Perusaihaiain Dailaim 

Memoideraisi Pengairuh Pertumbuhain 

Aiset Terhaidaip Nilaii Perusaihaiain 

Hipoitesis 6 yaing menyaitaikain 

baihwai ukurain perusaihaiain maimpu 

memoideraisi pengairuh pertumbuhain aiset 

terhaidaip nilaii perusaihaiain berdaisairkain 

haisil uji hipoitesis terbukti. Haisil 

pengujiain ainailisis regresi daitai painel 

diaitais menunjukkain nilaii proibaibilitais 

PAi_UP > nilaii signifikainsi (0.0043 < 

0.05) airtinyai H6 diterimai dain H0 ditoilaik. 

Haisil tersebut menunjukkain baihwai 

ukurain perusaihaiain maimpu memoideraisi 

pengairuh pertumbuhain aiset terhaidaip 

nilaii perusaihaiain paidai sektoir perusaihaiain 

coinsumer cyclicails di bursai efek 

Indoinesiai. 

Ukurain perusaihaiain daipait 

mendukung dailaim menentukain 

pertumbuhain aiset yaing baiik. Aiset yaing 

meningkait dihairaipkain oileh pihaik 

internail maiupun eksternail kairenai 

memberikain sinyail poisitif terkaiit 

pertumbuhain perusaihaiain.  

Haisil penelitiain ini sejailain 

dengain haisil penelitiain yaing dilaikukain 

oileh Aiyuningtyais & Airdini, (2024) dain 

Caindrai et ail., (2024) yaing menyaitaikain 

baihwai ukurain perusaihaiain maimpu 

memoideraisi pengairuh pertumbuhain aiset 

terhaidaip nilaii perusaihaiain. 

Dilihait oileh investoir sebaigaii 

daisair dailaim pengaimbilain keputusain 

untuk berinvestaisi. Investoir percaiyai nilaii 

perusaihaiain aikain tetaip tinggi meskipun 

pertumbuhain laibai mengailaimi penurunain 

Mufidaih et ail., (2024) 

Haisil penelitiain ini sejailain 

dengain haisil yaing ditemukain oileh 

Caindrai et ail., (2024) yaing menyaitaikain 

baihwai ukurain perusaihaiain tidaik daipait 

memoideraisi pengairuh pertumbuhain laibai 

terhaidaip nilaii perusaihaiain. 

 

KESIMPULAN 
Berdasarkan hasil analisis data 

dan pembahasan pada pemaparan 

sebelumnya, dapat disimpulkan bahwa 

investment opportunity set berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor consumer cyclicals, 

sementara pertumbuhan laba tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

pada sektor tersebut. Selain itu, 

pertumbuhan aset terbukti berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Hasil 

penelitian juga menunjukkan bahwa 

ukuran perusahaan mampu memoderasi 

pengaruh investment opportunity set 

terhadap nilai perusahaan, namun tidak 

mampu memoderasi pengaruh 

pertumbuhan laba terhadap nilai 

perusahaan, sedangkan ukuran 

perusahaan terbukti mampu memoderasi 

pengaruh pertumbuhan aset terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan sektor 

consumer cyclicals. 

 

SARAN 
Berdasarkan hasil analisis dan 

kesimpulan penelitian, saran yang dapat 

diajukan adalah bahwa calon investor, 

masyarakat umum, dan pemerintah yang 

berminat berinvestasi pada perusahaan 

sektor consumer cyclicals dapat 

menjadikan hasil penelitian ini sebagai 

bahan pertimbangan dalam pengambilan 

keputusan investasi dengan tidak hanya 

berfokus pada pertumbuhan laba, tetapi 

juga memperhatikan pertumbuhan aset 

dan investment opportunity set dalam 

menilai nilai perusahaan, serta 

mempertimbangkan ukuran perusahaan 

karena perusahaan berukuran besar 

cenderung memiliki prospek nilai 
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perusahaan yang lebih baik. Selain itu, 

perusahaan diharapkan dapat 

mengoptimalkan pengelolaan sumber 

daya serta memanfaatkan peluang 

investasi secara efektif dan 

berkelanjutan, khususnya bagi 

perusahaan dengan skala besar. Bagi 

peneliti selanjutnya, disarankan untuk 

memperluas cakupan sektor perusahaan, 

memperpanjang periode penelitian, serta 

menambahkan variabel lain yang belum 

digunakan dalam penelitian ini guna 

memperoleh hasil yang lebih 

komprehensif terkait faktor-faktor yang 

memengaruhi nilai perusahaan. 
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